黄金需求回暖 业绩高速增长 招金矿业开发中国最大单体金矿 前景可期
中国上市公司网/文2022年10月20日，招金矿业(01818.HK)在港交所发布了今年前三季度业绩公告。数据显示，2022年前三季度，公司实现营业收入57.89亿元，同比增长7.94%;归母净利润约2.65亿元，同比增加659.78%，营收和净利润再次呈现高速增长态势。今年以来，面对国内疫情蔓延、经济下行压力加大、安全监管政策趋严等诸多困难和挑战，招金矿业通过一系列举措有效化解了各项风险和挑战，各项经营数据皆呈现持续向好状态，这为公司后续发展奠定了坚实基础。[image: IMG_256]核心业务呈爆发式增长
招金矿业股份有限公司是经山东省人民政府批准，由山东招金集团有限公司、上海复星产业投资有限公司、上海豫园旅游商城(集团)股份有限公司、深圳市广信投资有限公司*及上海老庙黄金有限公司共同以发起方式设立，于2004年4月16日在中华人民共和国注册成立的一家股份有限公司，已成功于2006年12月8日在香港联交所主板上，是集勘探、开采、选矿及冶炼营运于一体，专注于开发黄金产业的综合性黄金生产商和黄金冶炼企业。今年以来，在金价上涨的同时，公司开采黄金量增加，成为利润快速增长的主要因素。今年上半年，招金矿业黄金总产量13516.27公斤，其中开采黄金8651.78公斤，同比增长约62.23%。同时，公司正在不断加强找矿增储工作，为今后的发展做准备。上半年，招金矿业共完成地质勘查投资4500万元，勘查新增金金属16.01吨、铜金属623吨。公司主要产品为“9999金”及“9995金”标准金锭;主要生产工艺技术及设备均达到了国内领先及国际先进水平，为国家级高新技术企业。受益于矿产金产量增加，公司综合克金成本大幅下降，已降至约193.98元/克，较上年同期约242.98元/克，下降约20.17%。随着综合成本的下降，招金矿业的毛利率也从去年同期的约33.52%上升至本期的36.83%，同比提升约2个百分点。今年上半年，招金矿业克服反复疫情影响，重点项目建设进度持续向好，公司还加大了研发投入。上半年，基础设施技术改造项目累计投入1.43亿元，技术创新投入5800万元。公司以十个重点项目为抓手，实施技术创新项目34项，申请新专利25项，授权专利45项。招金矿业位于山东省胶东半岛，这里资源丰富，地理位置得天独厚，黄金开采历史悠久，根据中国黄金协会数据，招远市黄金资源约占中国总剩余黄金资源的十分之一，是国内最大的黄金生产基地及中国产金第一市，被中国黄金协会命名为“中国金都”。多年来，招金矿业始终秉承“黄金有价、生命无价”的安全理念，将安全生产放在运营的第一位，;秉承“绿水青山就是金山银山”的环保理念，规范管理、依法经营，高度重视，践行环保理念，积极进行绿色矿山建设;始终坚持“科技兴金”之战略，不断加速自主创新步伐，依靠科技提升企业的核心竞争力、培育新的经济增长点，在自主创新领域结出了丰硕的成果，使黄金储量、黄金产量、企业效益年年攀升。[image: IMG_257]全面开发中国最大单体金矿
[bookmark: _GoBack]值得关注的是，在新矿产量增加的同时，黄金的未来走势也相对乐观。近日，招金矿业以8.15亿元收购瑞银矿业6.14%股权，而瑞银矿业持有瑞海矿业100%股权，瑞海矿业持有莱州市三山岛北部海域金矿100%权益。本次收购交易完成后，招金矿业将持有海域金矿70%的股权，形成对海域金矿开发的有利局面，并将释放这一国内最大单体金矿的巨大价值。据悉，海域金矿是近20年来全球新探获的最大单体金矿，也是国内罕见的世界级高品位待开发金矿和首个在海上发现的金矿。该金矿具有保有黄金资源规模大、品位高，矿体厚度大等特点，保有金资源量562.37吨，平均品位为4.2克/吨，可实现大规模开发。2021年7月，海域金矿取得了由山东省自然资源厅核发的采矿许可证。项目建设总投资约60亿元，规划设计规模为采选396万吨/年，预计2025年建成投产。该项目达产后年均单位矿石采选总成本为340元/吨，预期经济效益显著，矿山开发早期开采高品位矿体将获得更好的利润。海域金矿备受黄金行业高度关注，一方面近年来受全球疫情及宏观经济环境等因素影响，黄金作为避险工具一直备受投资者青睐;另一方面金矿资源天然具有不可再生性和金融属性，黄金本身与各产业关系密切，亚洲黄金消费需求占比也在持续提高。分析人士认为，此次合作将为招金矿业业绩爆发带来预期，尤其是有助于提升其估值水平。目前招金矿业股价和市值均处于比较低估的水平，在事件及业绩预期驱动下，招金矿业有望获得资本市场和投资者的更多关注。此外，今年以来，招金矿业以机械化、自动化、智能化无人化为核心，全面推进矿山建设工作。公司智慧矿山建设整体水平显著提升，将有力保障公司安全、绿色、可持续发展，作为港股黄金龙头，招金矿业资源丰富，拥有国内最确定的海洋金矿。未来，在黄金相对景气的趋势下，新矿的投产有望带来业绩的持续增长，进一步提升招金矿业的整体盈利能力，引发一波估值恢复浪潮。
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