新威凌北交所成功上市 锌粉行业龙头企业 将凭关键技术实现国产替代
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　11月24日，湖南新威凌金属新材料科技股份有限公司(以下简称“新威凌”)北交所成功上市，股票简称“新威凌”，股票代码“871634”，发行价格为9.60元/股，发行市盈率为21.48倍，按此计算，新威凌本次IPO的募资总额约为1.08亿元，募资净额约为9492.98万元。募集资金将主要用于四川生产基地超细高纯锌基料生产线建设项目、湖南生产基地年产2.55万吨超细锌粉生产线自动化技改项目及研发检测中心建设项目等。
　　新威凌此次发行采用战略配售和网上发行相结合的方式进行。新威凌此次引入金证资本、长沙中盈先导创新投资合伙企业(有限合伙)等9家战投。9家战投中，金证资本、泉州市信和投资有限责任公司、湖南嘉和联欣贸易有限责任公司均拟认购23万股，湖南达佳盈企业管理咨询有限公司、湖南展亿能源工程有限公司均拟认购10万股，湘西银河新材料科技有限公司、长沙中盈先导创新投资合伙企业(有限合伙)、湖南大科城创业投资合伙企业(有限合伙)、湖南北证咨询合伙企业(有限合伙)分别拟认购46万股、40.6万股、30万股、20万股。
　　新威凌成立于2002年，注册在湖南湘江新区(长沙高新区)，旗下拥有两个生产基地——湖南新威凌新材料有限公司、四川新威凌金属新材料有限公司。其中，湖南生产基地年生产能力为2.55万吨，四川生产基地年生产能力为3.2万吨。
　　深耕锌金属深加工产业的新威凌近年来不断完善产业布局，经营规模持续增长，已发展成为我国锌粉市场的头部企业之一。此次，成功上市，也将为新威凌进一步延伸产业链带来新机遇。募投项目顺利投产后，将在原有产品的基础上进行深加工和产业链向下再延伸，提升产品品质，进一步丰富企业的业务矩阵，在进一步提高产品附加值的同时，增强公司综合竞争力。
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　　一、业绩稳健，营收利润增长可期
　　据悉，新威凌是一家专业化从事球状锌粉、片状锌粉、不规则状锌粉等锌金属深加工系列产品的生产型企业。目前，该公司的产品广泛应用于富锌防腐涂料、化工、粉末镀锌、渗锌、有色冶金、医药等领域。
　　2019年至2022年1至6月各期财务报告，发行人2019年度、2020年度、2021年度、2022 年1至6月扣非后归属于母公司股东净利润分别为1,286.27万元、1,921.77万元、2,784.83 万元、1,009.08万元。
　　综合来看，2019年至2021年，新威凌营收从4.14亿元增至6.01亿元，复合增长率超过20%。
　　截至2022年9月30日，新威凌的资产总额为1.98亿元，较2021年末增长18.72%;公司归属于母公司股东权益为1.44亿元，较2021年末增长34.63%。新威凌在招股书中表示，要系2022年1至9月公司定向发行募集资金1997.76万元及实现的净利润增加所致。
　　二、行业发展空间大，增速快
　　提起锌粉行业，一般消费者可能较为陌生。事实上，锌粉的下游应用较为广泛，可用于富锌防腐涂料、钢铁制品的镀锌防腐、化学产品的生产、有色金属的冶金还原及医药领域等。根据锌粉的应用情况可以将其下游应用主要领域分为涂料领域、化工领域、医药领域和其他领域。从市场需求来看，锌粉在涂料领域的需求最高，占到了锌粉市场总需求的60%左右，其次为化工领域(约28%)和医药领域(约4%)。
　　锌粉产品可用于环氧富锌涂料、水性无机富锌涂料等工业防腐涂料的生产，产品广泛应用于不适宜热镀和电镀的大型钢结构件(如钢结构建筑、海洋工程设施、桥梁、管道)以及船舶、集装箱等的涂覆。而在碳中和进程下，我国海上风电项目的大力推进为此类防腐涂料带来巨大的市场增长空间。据预测，2021年，中国涂料领域锌粉市场规模约为36.5亿元。锌粉行业在涂料领域的应用需求潜力较大，到2027年，中国涂料领域锌粉市场规模或接近55亿元。
　　随着2022年上半年地方政府新增专项债发力，下半年城投融资边际改善+低基数效应，预计全年基建投资增速有望冲击10%。而基建投资的增加，以及船舶、风电、水利工程、海洋工程等高景气行业的发展必将使工业防腐涂料的需求大增，未来几年，锌粉行业将持续保持较高的增长率。
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　　三、技术水平较高，细分市场龙头企业
　　公开资料显示，公司深耕锌粉行业二十年，自主研发和积累了一系列核心技术，拥有6项发明专利、45项实用新型专利，并形成了自身的技术经验库，拥有塔式气炉、卧式气炉、卧式电炉、雾化气炉四种炉体。
　　新威凌共有24项专利申请信息，旗下湖南新威凌新材料有限公司则拥有33项专利申请信息。通过算法分析，该公司的专利布局主要专注在冷凝器、密封装置、燃烧室、硬连接、熔化炉等技术领域。就在今年8月，新威凌还被工信部认定为国家级专精特新小巨人企业。
　　从锌粉类型上来看，目前我国主要分为球状锌粉、片状锌粉和雾化法锌、电池芯粉。其中雾化法锌粉市场空间被逐步压缩、电池锌粉总体行业不大，大规模的生产厂家数量较少。因此竞争较为激烈的为球状锌粉与片状锌粉。
　　前瞻产业研究院发布的《2022-2027年中国铅锌冶炼行业产销需求与投资预测分析报告》中显示，在中国球状锌粉领域，目前尚在运营且生产能力超过10000吨/年的生产企业不超过10家，其中就包括新威凌。同时该报告认为新威凌与艾维富虹、科成有色同属第一梯队。
　　而在片状锌粉领域，第一梯队为以ECKART、Novamet等市占率和相关技术均处于领先地位的海外锌粉巨头;第二梯队为旭辉新材、中金岭南等国内片状锌粉主要生产企业及新威凌等积极布局片状锌粉的锌粉行业龙头企业。
　　综合来看，新威凌是目前我国锌粉行业中综合实力领先的龙头企业。不但长期致力于超细锌粉、片状锌粉等锌金属系列产品的研发与生产，是最早进入该领域的企业之一。公司核心技术团队及管理团队还参与了我国锌粉行业唯一的“国家高新技术产业化示范工程项目”;公司研发和新建了国内技术先进的片状锌粉生产工艺及生产线;新威凌公司3.2万吨的四川生产基地投产后，公司在规模及生产效率上显著领先同行业企业。
　　四、客户较为优质，扩产后业绩可期
　　凭借着在行业内的高知名度和美誉度，新威凌产品得到中集集团(000039)、中化集团、中国重工(601989)、中远海运等央企或其子公司，以及宣伟涂料、金刚化工、中涂化工、阿克苏诺贝尔、关西涂料等世界前二十大油漆和涂料生产企业的高度认可，并建立了稳定的合作关系。
　　由于公司技术水平较高，通过多年研发，现已开发出流程更短、生产成本更低、更环保的生产工艺，形成了独特的助剂配方、表面改性和钝化方式，相关新产品已经成功突破国外巨头的技术壁垒，实现进口替代，并已批量应用于储能、军工配套行业。
　　截至到2022年8月，新威凌在储能及军工配件领域试验成功，签订了年度供货协议、开始批量供货，现有生产线已满负荷生产。
　　作为细分行业龙头企业，新威凌担负着国产替代的重任，随着募投项目顺利实施，新威凌在储能、储氢配套行业的高端锌粉市场的进口替代将加速。未来，新威凌以持续创新为基础，绿色发展为主航道，针对不同的客户和应用环境，开发高稳定性和高可靠性的产品，满足客户多样化的使用需求，持续提升自主产品与技术的行业领导力与竞争力，期待新威凌继续保持强劲势头，引领行业。
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