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尔康制药秉承“一切为了药品的安全”的企业使命，主营业务集中在辅料、原料药、成

品药三大领域，是国内生产规模大、品种全的药用辅料龙头企业。 

 

1、辅料领域 

  药用辅料指用于生产药品和调配处方时使用的赋形剂和附加剂。公司作为国家药用辅料

工程技术研究中心的依托单位，通过对现有辅料品种及新品种的持续研发，已形成药用溶剂、

药用稳定剂、药用蔗糖、淀粉及淀粉囊、复合辅料等系列化产品的发展态势，较大程度满足

了下游制剂客户个性化、全方位、多层次的“一站式”采购需求。2022 年上半年，公司主

要辅料产品为蔗糖、药用乙醇、药用甘油、柠檬酸系列产品以及复合辅料等。 

 

2、原料药领域 

  原料药指用于生产各类制剂的原料药物，是制剂中的有效成份，由化学合成、植物提取

或者生物技术所制备的各种用来作为药用的粉末、结晶、浸膏等，但病人无法直接服用的物

质。 

公司原料药业务涉及生产和流通。2022 年上半年，公司生产的原料药包括抗菌防腐类、

中间体，主要产品为磺胺嘧啶、间苯二酚、对氨基苯酚等；原料药流通领域的相关业务由子

公司尔康医药经营开展，主要为呼吸系统用原料药。 

 

3、成品药领域 

  成品药指用于预防、治疗、诊断人的疾病，有目的地调节人的生理机能并规定有适应症

或者功能主治、用法和用量的物质，包括中药、化学药和生物制品等。 

公司成品药业务涉及生产和流通。2022 年上半年，公司生产的成品药包括止血、止咳、

平喘、抗菌类注射剂及治疗肾病、胃病、补益安神类中成药，主要产品为酚磺乙胺注射液、

磺胺嘧啶钠注射液、复方甘草片、炉甘石洗剂、甘露酥油丸等；医药流通领域相关业务主要

由子公司尔康医药经营开展，涉足医药流通领域有利于增加成品药渠道销售的运营经验，进

一步延伸产业链。 

 

行业发展 

药用辅料是具有赋形、充当载体、提高药品稳定性、增溶、助溶、缓控释等重要功能，

是可能会影响到制剂质量、安全性和有效性的重要成分。 

 

我国制剂的开发路径惯有“重原料药，轻辅料，”观念，大规模发展原料药产业之时，

药用辅料产业的重视度尚显不足。我国药用辅料起步较晚，在整个药品制剂产值中占比在

3-5%，2017 年我国药用辅料市场规模约 1193 亿元。纵观国际，国外药用辅料占整个药品制

剂产值的 10-20%，到 2023 年全球药用辅料市场预计达到 853 亿美元。我国药用辅料市场具

有广阔发展空间，在政策鼓励发展高端制剂大背景下，原料药倡导绿色化发展，药用辅料高

质量发展势在必行。 

 

在鼓励药品创新发展的背景下，药物制剂正向高效、速效、长效和服用剂量小、毒副作

用小的方向发展，口服速释、缓控释等口服调释给药系统，脂质体、脂微球、纳米制剂等新

型注射给药系统，经皮和粘膜给药系统，儿童等特殊人群适用剂型等新型高端制剂技术成为



趋势，新型药用辅料在高端药物制剂的开发生产中起到决定性作用。 

我国大宗药用辅料基本能满足国内需求，但质量标准与国外存在差距；复杂、新型药用

辅料则具有较强的进口依赖性。目前，国外药用辅料在我国的注册数量共 144 种，注册品种

数最多的为微晶纤维素和乳糖，进口药用辅料最大的生产地为德国和美国，其次是日本。对

高端制剂的开发，药用辅料供应已成为我国制药企业的一个不小的痛点。近年来，我国开始

布局生产新型辅料，新建天津新药用辅料基地、珠海凝胶产业化基地。总体而言，新型品种

仍然较少，规格、剂型远远不能适应新剂型的开发生产以及提高药物制剂质量的要求。因此，

必须布局新型辅料的研究与开发，成为推动国内辅料行业的一号工程。 

 

新型药用辅料的生产对技术要求较高。药用辅料的生产是从化工粗品到辅料精品的炼制

过程，国内化工企业生产药用辅料技术多不成熟，专门生产药用辅料的企业研发投入不足，

并且质量管理较为滞后。很多大分子药用辅料质量检验仅停留在理化性质的简单鉴别，缺少

对功能性指标的鉴别与检测。复杂和新型辅料多由生产技术较成熟的国际大型化工企业生产，

主要供应商包括陶氏杜邦、巴斯夫、瓦克化学、亚什兰、阿科玛、赢创等。因此，我国药用

辅料技术突破任重道远。 

 

行业竞争 

国药辅行业在不同的细分领域出现了各自的头部企业，各有所长，例如山河药辅是口服

固体制剂药辅龙头，威尔药业在注射用药辅领域具有绝对优势，山东赫达是国内第一纤维素

醚生产商，万泰辅料是聚丙烯酸树脂领头羊，博爱新开源医疗在 PVP 产业格局中稳居中国

第一、世界第三的地位。 

 

1.山河药辅 

专注于药用辅料的研发、生产和销售，是专业的药用辅料生产企业，是国内排名前列的

口服固体制剂药用辅料生产供应商。主要产品涵盖填充剂、黏合剂、崩解剂、润滑剂、包衣

材料等常用口服固体制剂类药用辅料。2021 年，销售量 3.5 万吨，营收 6.2 亿元，辅料业务

占营收比重为 99.95%，其中纤维素及其衍生物 2.9 亿，淀粉及衍生物 1.8 亿，无机盐类 0.6

亿。 

 

2.威尔药业 

专注于药用辅料及合成润滑基础油的研发、生产和销售。公司目前在 CDE 平台获得登

记号的药用辅料共 51 个品种，其中注射級辅料为 23 个。2021 年，药用辅料销售量 7000 吨，

药辅业务营收 2.7 亿，占营收比重 26%，其中注射用药辅营收 1.2 亿，非注射用药辅营收 1.4

亿。 

 

3.尔康制药 

国内品种最全、规模最大的专业药用辅料生产企业之一，并且是国内少数几家拥有新型

青霉素类抗生素一磺苄西林钠原料药和成品药注册批件的企业之一。拥有 127 个药用辅料品

种，主要产品包括药用甘油、药用蔗糖、药用乙醇、药用丙二醇、药用氢氧化钠等。2021

年，辅料业务营收 14.8 亿，占营收比重为 66.07%，原辅料(含原料药)销售量为 18.5 万吨。 

 

4.山东赫达 

致力于非离子型纤维素醚产品的研发、生产和销售，具有自主研发、生产全系列建材级、

医药级和食品級等非离子型纤维素醚产品的能力。主要产品包括建材级 HPMC、医药级 HPMC、



食品级 HPMC，2021 年，纤维素醚产品销量 3.8 万吨，营收 9.8 亿;植物胶囊销量 140 亿粒，

营收 3.2 亿。 

 

5.展望药业 

红日药业全资子公司，成立于 1950 年，是中国历史悠久的药用辅料龙头企业，公司主

要以生产药用辅(原)料为主，兼产食品添加剂。主要是固体制剂药辅，包括无水磷酸氢钙硬

脂酸、硬脂酸镁、二氧化硅、可溶性淀粉、微晶纤维素、HPMC，2021 年，红日药业辅料业

务营收 3.1 亿，占营收比重为 4.02%。 

 

6.万泰辅料 

红日药业控股孙公司，是国内较早从事聚丙烯酸树脂系列产品制造的企业;以新型水分

散体包衣材料、胃溶(肠溶)型药用薄膜包衣材料、缓控释制剂包衣及骨架材料等为主的药用

辅料产品系列。 

 

7.曲阜天利 

山河药辅控股子公司，是经企业改制而成立的一家大型药用辅料生产企业。主要产品包

括β-环状糊精、药用淀粉、药用糊精、微晶纤维素、羧甲基淀粉钠、预胶化淀粉、硬脂酸

镁。2021 年营收 1 亿，净利润-678 万元. 

 

8.人福药辅 

人福医药旗下集研发、生产、销售于一体的专业药用辅料供应商，主要产品包括明胶胶

囊、植物胶囊、特殊胶囊、pH 调节剂、乳化增溶剂、防腐抑菌剂、矫味稳定剂、崩润滑剂。 

 

9.九典制药 

集药品研发、生产、销售于一体的上市医药企业，拥有原料药、口服固体制剂、口服液

体制剂凝胶膏剂、药用辅料等现代化生产线，生物疫苗用注射级辅料、外用制剂用辅料和口

服固体制剂用辅料系列，2021 年药用辅料业务营业收入 1.1 亿，占营收比重 6.82%。 

 

10.博爱新开源 

围绕“打造消费类特种化学品和健康医疗服务双平台”发展战略，开展精细化工和医疗

健康两大业务，主要产品包括聚乙烯吡咯烷酮(PVP)系列产品，2021 年，PVPK3 营收 3 亿，

PVP-I 营收 4260 万，PVP 系列其他营收 3.5 亿。 

   

Swot 分析 

 

优势 

 

一带一路推动多个原料药市场推动 

投资 20 亿元、员工近千人、占地 2000 亩的尔康制药柬埔寨产业园也已打下坚实的产业

基础，园区项目涉及原料药、医药中间体、药用辅料等多个医药关键领域。据尔康制药 2021

年年报显示，尔康制药柬埔寨公司以优势项目为依据，推动了多个原料药、医药中间体品种

的市场拓展，以对氨基苯酚为主的医药中间体产品实现销售收入近 2.7 亿元。对氨基苯酚用

途广泛，在医药工业上可用于合成解热镇痛类药物，如扑热息痛、安妥明等；也可用于制备

显影剂、抗氧剂、石油添加剂、染料等。 



 

投资建设都是国内国际紧缺产品 

在建设海外园区项目时，尔康制药凭借多年深植原辅料市场的优势，对市场需求“嗅觉”

精准，投资建设的产品均为国际、国内紧缺产品，部分产品价格连年上涨，如对氨基苯酚、

磺胺嘧啶、柠檬酸等，其中年产 1 万吨间苯二胺项目被列为“2022 年湖南省对外投资合作

重点培育项目”，成为湖南省生物医药领域对外投资的典型。通过统筹国内国际两种资源、

两个市场，进一步向原辅料上游产业链延伸，抢占行业发展先机，新产能也在不断释放，尔

康制药的国际化正大步向前。 

 

着力全球化布局 成为行业发展趋势 

近年来国内供给侧改革进入深水区、环保政策收紧、产业结构调整，为化学原料药制造

业带来较大发展压力。一方面，尔康制药紧跟“一带一路”政策，将原辅料产业链前移、外

移，向原辅料上游进行延伸布局，利用柬埔寨当地资源、政策优势进一步发掘新产能、新市

场，优化产业布局，控制原料药成本，夯实产业基础；另一方面，企业为柬埔寨当地带来的

人员、技术、设备和基础建设推动了当地农业、化工等产业转型升级，促进当地资源的高效

利用和经济发展。 

 

国内 7 成以上药品企业有业务来往 

尔康制药作为专业药用辅料生产企业，与国内 70%以上药品生产企业有业务往来。 

 

劣势 

 

销售费用高于行业平均值 

尔康制药的销售费用率却行业领先。在已披露的 31 家化学原料药公司中，今年上半年，

尔康制药以 6.63%的销售费用率排名第七，而同期行业平均销售费用率为 4.51%，比行业平

均值高出 2.12 个百分点。 

 

研发费用投入较低 

   在已披露的 31 家化学原料药公司中，尔康制药以 2.77%的研发投入占比排名倒数第五，

而同期行业平均研发投入占比为 5.69%，可见，尔康制药研发投入占比不仅行业垫底，且在

数值上还不及行业平均值的一半。 

 

机会 

 

尔康制药发布公告，公司董事会同意公司以自筹资金约 10亿元建设2万吨/年精神类（含

碳酸锂）固体制剂及配套工程项目的规划，项目建设内容主要包括扩建固体制剂车间、扩建

固体制剂配套原料药生产车间、仓库和污水处理站改造升级，项目主要产品为碳酸锂及其固

体制剂。 

 

近年来尔康制药持续加大推进“原辅料+制剂一体化”战略力度，利用其拥有的原辅料

和制剂的相关积累，进一步丰富产品线，延伸原料药产业链，为市场提供更多选择。公告显

示，项目如顺利建成，项目产品将优先满足药用需求，并根据市场情况，灵活调整生产计划

和销售对象，有利于公司打造新的利润增长极。 

 



  国内医药行业过去发展过程中形成“重原料药、抓制剂、轻辅料”观念，导致国内药用

辅料行业起步较晚，市场成熟度、集中化和专业化程度相对较低。据公开资料显示，国外药

用辅料占整个药品制剂产值的 10%-20%，而国内药用辅料产值仅占药品制剂产值的 3%-5%，

药用辅料行业未来具有广阔的市场发展空间；另外，国内辅料生产企业中专业药用辅料生产

企业占比不高，大部分仍为化工、食品企业；同时，药用辅料的国家标准与发达国家相比仍

存在较大差异。这在一定程度上影响了药用辅料行业规范化进程以及药品制剂治疗效果的进

一步提升。 

 

随着我国医疗卫生体制改革持续深化，医药行业相关政策持续推进，国内环保及安全生

产标准不断升级，医药行业国际化程度逐步加深，原辅料行业发展环境将得到进一步优化。 

   

（1）以医保改革为核心的医疗、医保、医药“三医”联动，主旋律为医疗降费，手段为药

品集中采购，不仅可以较大程度地节约医保资金，还对制剂企业和原辅料企业不断提高管理

水平、减少生产成本提出了更高要求，也给制剂企业和原辅料企业的强强联动提供了更多机

会。 

   

（2）原辅料和制剂共同审评的全面实施，强化“供应端+应用端”密切互动，引导“原辅料

+制剂”一体化发展，促进原辅料行业进一步提升研发和管理水平。一致性评价作为参与集

采的入场券，重塑药品制剂产品市场格局，过评产品生产企业数量减少但规模增加（集约化）；

供需关系相对固定，原辅料企业必须具备稳定持续的原辅料供应能力（规模化）；品质和服

务需求提升，原辅料企业从“产品供应方”转变为“综合服务商”（专业化），促使制剂企业

加强与原辅料行业头部企业的合作。 

   

（3）随着医药行业转型升级，医药中间体、原辅料和制剂企业将加强业务协同，提升供应

链稳定性，具有“中间体+原辅料+制剂”一体化优势的企业得以快速发展。在绿色发展政策

大背景下，企业将面临更严苛的生产标准，规范化生产的产业龙头优质产能将形成稀缺资源，

行业集中度得到提升，落后产能加速出清。 

   

（4）中国医药行业面临国内国际双循环发展机遇。随着国内环保和安全生产标准升级，医

药行业国际化程度加深，越来越多的中国医药企业开始参与全球高端药品市场，行业标准与

国际标准逐步接轨，产业质量得到全面提升，行业技术规范、检验方法得到进一步完善，原

辅料品种也将从传统走向高端，特色、创新的原辅料将得到更多支持，共同推动原辅料行业

向高质量方向发展。 

 

威胁 

 

淀粉囊国内市场推广不达预期 

淀粉囊国内市场推广不达预期近年来，公司一直积极推进改性淀粉及淀粉囊的应用，相

关产品已在 30 多个国家的 100 多个品种中使用，使用改性淀粉及淀粉囊生产的药品、保健

品质量稳定、安全可靠。但是，受市场环境、行业政策等客观因素影响，改性淀粉及淀粉囊

系列产品的推广和销售遇到较大困难：一方面，受药品一致性评价、集中采购等医改政策影

响，虽经公司多番努力，淀粉囊国内市场推广仍不达预期；另一方面，就目前情况来看，全

球新冠疫情影响短期内无法消除，改性淀粉市场推广受到较大阻碍。从而导致改性淀粉及淀

粉囊系列产线产能利用率低，改性淀粉及淀粉囊系列存货动销率低。 



 

根据业绩报告，尔康制药预计 2021 年亏损 6.5 亿元至 8.2 亿元。这不仅是尔康制药自

2011 年上市以来的首次亏损，其预计亏损额的下限，还远大于 2018 年至 2020 年 3 年的 5.78

亿元净利润总和。尔康制药巨亏的原因是，对改性淀粉及淀粉囊项目资产组、改性淀粉及淀

粉囊系列存货等相关资产计提减值准备，2021 年度减值准备计提金额预计为 8 亿元至 9.5

亿元。 

 

根据 2016 年 3 月公告，尔康制药的年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 3 万吨改

性淀粉项目，属于定增再融资的募投项目，总投资为 25.06 亿元，建设期为 2 年，预计建成

达产年实现销售收入 44.25 亿元，净利润（年平均）17.45 亿元，投资净利润率（年平均）

59.19%。 

 

该项目于 2020 年 4 月 30 日达到预定可使用状态，但当年仅实现销售收入 4372.9 万元，

亏损 4838.88 万元。尔康制药称，该项目处于刚投产阶段，产能未充分释放，加之受新冠疫

情影响，部分国外订单推迟，因此未达到预计收益。而 2021 年，尔康制药的改性淀粉及淀

粉囊合计销售金额却较上年度下降 6.77%，其中，改性淀粉销售收入 3442.55 万元，淀粉囊

销售收入 634.26 万元。 

 

改性淀粉主要在国外销售，是软胶囊的原材料，合作方主要是保健品厂商。淀粉囊主要

在国内，我们当时的计划主要推广到药品领域，但受政策的影响，推广不及预期，改变思路

先与保健品厂商合作，也没办法达到预期。 

 

财务数据造假 

尔康制药在 2015 年和 2016 年两年间确实存在造假问题，分别虚增营收 0.18 亿元、2.55

亿元，虚增净利 0.16 亿元、2.32 亿元，因违规行为被罚 201 万元。 

截至 2021 年 11 月 15 日，共有 838 名投资者原告以证券虚假陈述责任纠纷为由，分别

向法院提起诉讼，要求尔康制药就信息披露违法行为承担民事赔偿责任，累计诉讼金额约

5.3 亿元。 

 

受政策影响毛利率下降 

在医药行业改革持续、药品集采常态化、新冠疫情反复的背景下，公司围绕既定战略目

标，根据市场实际情况调整经营策略，2022 年上半年公司辅料板块及海外中间体产品销售

增长，整体营业收入较去年同期增长 4.58%；但随着医药行业市场竞争加剧、医保目录调整，

公司部分产品销量减少、价格下降，盈利结构受到一定影响，导致 2022 年上半年公司整体

毛利率降低、净利润减少。 

互联网舆情报告 
 

中国上市公司网                            2022 年 10月 18日               

 

 



 

关于“湖南尔康制药” 

在时段 09.18 00:00-10.18 15:59 的报告 
 

摘要： 

从 09月 18 日 00时到 10月 18 日 15时，全网有关“湖南尔康制药”的舆情

数据为 488条，从整体上看，舆情主要集中在“新闻客户端”平台，“新闻客户

端”平台舆情量共 226条，占总量的 46.3%其次为“新闻”平台（共 168条，占

34.4%）以及“论坛”（共 85 条，占 17.4%）；信息内容主要以 正面 为主，占

42.2%。 

时间趋势 

 

从 09月 18 日至 10月 18日，全网有关“湖南尔康制药”的舆情总量为 488

条，其中，舆情最高峰出现在 10月 17日，共 145条信息。 
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媒体类型 

 

从整体上看，有关“湖南尔康制药”的舆情主要集中在“新闻客户端”平台，

“新闻客户端”平台舆情量共 226条，占总量的 46.3%。其次为“新闻”平台（共

168条，占 34.4%）以及“论坛”（共 85条，占 17.4%）。 

网站来源 

 

通过统计分析，有关“湖南尔康制药”的舆情量主要来源于“股吧”网站
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（共 82 条，占 16.8%）。其次为“东方财富网股吧”网站（共 80条，占 16.4%）。

和“东方财富网”网站（共 41条，占 8.4%）。 

 

情感分析 

情感变化 

情感分析 
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监测时段内，全网有关湖南尔康制药的信息内容主要以正面为主，占 42.2%，

其次为负面，占 29.9%，中性信息较少，占 27.9%。 

热门文章 

文章标题 传播量 

[新闻客户端]尔康制药：拟投资10亿元建设2万吨/年精神类(含碳

酸锂)固体制剂项目 
45 

[新闻客户端]尔康制药：融资净买入369.86万元，融资余额2.37亿

元（10-14） 
38 

[新闻客户端]$尔康制药(SZ300267)$ 38 

[新闻客户端]尔康制药：拟约10亿元建设2万吨/年精神类固体制剂

及配套工程项目 
31 

[新闻客户端]尔康制药10月17日获深股通增持154.7万股 31 

[新闻]多家企业虚开增值税发票被查 

尔康制药等上市公司疑似卷入 
29 

[新闻客户端]尔康制药10月11日被深股通减持59.23万股 26 

[新闻]尔康制药拟约10亿元建2万吨/年精神类固体制剂及配套工程

项目 
21 

[网页]尔康制药拟自筹资金10亿元建设2万吨/年精神类固体制剂及

配套工程项目 
20 

正面
42%

中性
28%

负面
30%

正面 中性 负面

https://3g.k.sohu.com/t/n641186479
https://3g.k.sohu.com/t/n641186479
https://3g.k.sohu.com/t/n641186479
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235652728
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235652728
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235652728
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235082132
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235647742
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235647742
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235647742
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1236041495
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1236041495
http://dy.163.com/v2/article/detail/HIGLLLQB0525VOL6.html
http://dy.163.com/v2/article/detail/HIGLLLQB0525VOL6.html
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1234213224
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1234213224
http://stock.10jqka.com.cn/20221017/c642289806.shtml
http://stock.10jqka.com.cn/20221017/c642289806.shtml
http://stock.10jqka.com.cn/20221017/c642289806.shtml
http://www.58188.com/news/2022/10-17/633120.html
http://www.58188.com/news/2022/10-17/633120.html
http://www.58188.com/news/2022/10-17/633120.html


[新闻客户端]尔康制药：融资净偿还157.48万元，融资余额2.34亿

元（10-13） 
16 

[新闻客户端]尔康制药：与国内70%以上药品生产企业有业务往来 12 

[新闻客户端]尔康制药：融资余额2.33亿元，创近一年新低（10-1

7） 
10 

[新闻客户端]尔康制药：公司在湖南中医药大学进行过人才招聘 9 

[新闻]尔康制药拟10亿元投建2万吨/年精神类（含碳酸锂）固体制

剂项目 
8 

[微信公众号]尔康制药：公司有“磷酸哌嗪”“双嘧达莫”“磷酸苯丙

哌林”原料药批文 
8 

[新闻客户端]尔康制药：10月11日融券卖出金额7.70万元，占当日

流出金额的0.28% 
8 

[新闻客户端]积极推进原辅料共同审评 

尔康制药加快推动高端辅料进口替代 
7 

[新闻客户端]尔康制药：公司微博账号名称为“尔康制药” 7 

[新闻]尔康制药入选2022年度国家知识产权优势企业 6 

[新闻]尔康制药：公司作为专业药用辅料生产企业，与国内70%以

上药品生产企业有业务往来 
6 

 

https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235090700
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235090700
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1235090700
http://m.sohu.com/a/586665869_313745
http://m.sohu.com/a/586665869_313745
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1236049449
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1236049449
https://mguba.eastmoney.com/mguba/article/0/1236049449
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1746469516493242003
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1746469516493242003
http://www.chinaccm.cn/36/20221017/361901_8111793.shtml
http://www.chinaccm.cn/36/20221017/361901_8111793.shtml
http://www.chinaccm.cn/36/20221017/361901_8111793.shtml
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MjA4MTQwMw==&amp;mid=2657955762&amp;idx=4&amp;sn=afa0d068f7db6114a9e21d37921f707d&amp;chksm=8412aca6b36525b04197f62a11f43d99f5df12ce897c620a430ddea6e8ba40d3274233f88c7b
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MjA4MTQwMw==&amp;mid=2657955762&amp;idx=4&amp;sn=afa0d068f7db6114a9e21d37921f707d&amp;chksm=8412aca6b36525b04197f62a11f43d99f5df12ce897c620a430ddea6e8ba40d3274233f88c7b
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MjA4MTQwMw==&amp;mid=2657955762&amp;idx=4&amp;sn=afa0d068f7db6114a9e21d37921f707d&amp;chksm=8412aca6b36525b04197f62a11f43d99f5df12ce897c620a430ddea6e8ba40d3274233f88c7b
https://ft.10jqka.com.cn/thsft/iFindService/CellPhone/f9?label=news&detail=642210790&time=1665537460&nature=&showTitle
https://ft.10jqka.com.cn/thsft/iFindService/CellPhone/f9?label=news&detail=642210790&time=1665537460&nature=&showTitle
https://ft.10jqka.com.cn/thsft/iFindService/CellPhone/f9?label=news&detail=642210790&time=1665537460&nature=&showTitle
https://ft.10jqka.com.cn/thsft/iFindService/CellPhone/f9?label=news&detail=642210790&time=1665537460&nature=&showTitle
https://3g.k.sohu.com/t/n637621568
https://3g.k.sohu.com/t/n637621568
https://3g.k.sohu.com/t/n635607763
https://www.ashea.com.cn/guandian/2022/0930/704850.html
https://www.ashea.com.cn/guandian/2022/0930/704850.html
https://xueqiu.com/4642157440/231161018
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